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TECHNICKA ANALYZA

Ménovy trh je prostfedi, které je charakteristické nestélosti a vyraznymi cenovymi pohyby. Neni
nahodou, ze jsou mény témto obtizné odhadnutelnym situacim vystaveny. Na mé&novém trhu sice
promlouva dlouhodoby efekt makroekonomickych fundamentl jednotlivych statll, v kratkodobém a
stfedn&dobém obdobi to jsou ovSem samotni obchodnici a jejich aktualni nalada, ktera diktuje smér
trhu. Nalada jednotlivce a davu je pfitom proménlivy faktor, ktery rychle vznika, rychle se méni,
pfipadné zanika.

Velka skupina lidi v kazdém okamziku promitad do svych obchodl o€ekavani a predev§im svij
védomy & nevédomy strach z dosazeného vysledku. Samotny ménovy trh pak je mistem, které
mapuje vSechna rozhodnuti a
emoce (strach a chamtivost)
obchodujiciho davu jako cenovy
pohyb. Cenovy graf je pfitom
mapou, ktera nam pomdze tyto
pohyby pochopit a efektivné

s nimi pracovat.

Studiu cenovych grafli
ménovych parll se vénuje
technicka analyza. Technicka

analyza pfinasi do obchodovani

dulezity predpoklad o tom, Zze
chovani trhu se principialné neméni a situace, které Ize pozorovat na cenovém grafu, se v rliznych
variacich opakuji. Ukolem technické analyzy pak neni se 100 % jistotou pfedpovédét budouci

pohyby, ale pouze ziskat vy$Si pravdépodobnost uspéchu této pfedpovédi.

Zakladnim nastrojem technické analyzy je cenovy graf — ten je nositelem cennych informaci o trhu —
zda-li pfevazuji nakupy nebo prodeje, o dllezitych cenovych hladinach, kde jiz obchodnici odmitaji
nakupovat nebo prodavat, &i o oblastech, kde naopak velmi pravdépodobné& znovu nakoupi nebo
prodaji. Takové informace poskytuji vysSi pravdépodobnost uspéchu, tedy vyhodu na trhu, kterou

hledame.

Technicka vs. Fundamentalni analyza

Abychom spravné pochopili silu technické analyzy, musime si uv&domit, co tento nastroj nabizi

v porovnani s Siroce znamou a pouzivanou fundamentalni analyzou.
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Fundamentalni analyza se zaméfuje na poméfovani skute&né vnitfni hodnoty aktiva (,spravné
ceny®), v tomto pfipadé mény, a jeho aktualni ceny. Pokud analyza odhali vy$Si skute€nou hodnotu
mény nez je jeji cena, realizujeme nakup. Naopak, odhalime-li niz§i skute¢nou hodnotu mény vici
aktualni cené, realizujeme prodej. Tento typ analyzy je vhodny pro ur€eni vstupu do dlouhodobych

pozi¢nich obchodU, protoZe neni v jeji moci predikovat kratkodobé udalosti a nalady na trhu.

Vyhody Technicke analyzy

Technicka analyza je mnohem pruzné&jSim nastrojem pro analyzu proménlivého prostfedi ménovych

trhd. Proti znamym fundamentim umoznuje:
= nacasovani pfesného vstupu a vystupu,
= vazani kapitalu pouze v pfipadé potieby,

= a nastroje pro pfesné omezeni rizika.

Technicka analyza je na ménovych trzich nejpouzivang&jSim nastrojem pro obchodovani a jeji znalost

je velmi dlilezitou soucasti pro kazdého seriézniho obchodnika.

Technicka analyza vychazi z pfedpokladu, ze ur€ita schémata ve vyvoji cen se stale opakuji.
Ukolem technické analyzy je s pomoci cenového grafu a technickych nastrojl predpovédét
s mirné vyssi pravdépodobnosti budouci pohyb ceny. V porovnani s fundamentalni analyzou,
ktera je vhodna spiSe pro dlouhodobé pozi¢ni investovani, technickou analyzu nejCastéji pouzi-

vame pro lep$i nac¢asovani obchodud a kontrolu rizika.
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Zakladni cenové grafy

Cenovy graf je obrazovym vyjadfenim pohybu cenového kurzu mény v Case. Jeho dvé osy zobrazuji
¢as (horizontalni osa) a hodnotu kurzu (vertikalni osa). Cenovy graf zobrazuje dilezité informace,
které jsou zakladem pro rozhodovani technického obchodnika. Mezi zakladni cenové grafy patfi

¢arovy, sloupcovy a svicovy graf.

Cérovy graf (Line Chart)

Carovy graf zobrazuje pouze zaviraci ceny mén ve zvoleném &asovém obdobi. V tomto grafu

nerozezname s presnosti volatilitu (cenovou rozkolisanost) a dllezité opérné body cen (které

napfiklad pro prehledné zobrazeni korelaci mén (soubézné ¢i protichidné pohyby ménovych part),

jak ukazuje obrazek.

Zde porovnavame na dennim grafu zrcadlovy pohyb ménovych parli EUR/USD a USD/CHF.
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Sloupcovy graf (Bar Chart)

Sloupcovy graf, jak jiz nazev napovida, se vykresluje ve sloupcich a kazdy sloupec je nositelem &tyf
dulezitych informaci:

= oteviraci cena (Open),

= zaviraci cena (Close),

= nejvySSi cena (High),

= anejnizsi cena (Low).

Kazdy sloupec nese informaci o tom, kde trh v daném Casovém Useku oteviel a uzaviel, tedy zda-li

trh v daném useku rostl, klesal nebo se pohyboval jenom do strany.
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Svicovy graf (Candlesticks)

Svicovy graf nese stejné informace jako sloupcovy graf. Vykreslené svice jsou ovSem prehledng;si.
Kazda svice se sklada z téla (body) a knotli (wicks). Télo svice znazorfiuje rozdil mezi oteviraci a

zaviraci cenou. Zelené télo svice zobrazuje vzestup a Cervené télo svice zobrazuje pokles. Konce
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Svicové grafy jsou nej¢astéji pouzivanym typem graf.

Casové periody

Cenovy graf Ize zobrazit v rlizné ¢asové periodé, kdy kazda nova vykreslena svice (sloupec, ¢ara)
reprezentuje pohyb ceny ve zvolené periodé. Pokud si zvolime napf. svicovy graf a na ném
hodinovou periodu, kazda svice bude reprezentovat pohyb ceny v jedné hodin&. Pokud zvolime

Casovou periodu jedné minuty, bude kazda svice znazornénim pohybu ceny b&éhem jedné minuty.
V rédmci technické analyzy se nej¢astéji pracuje s t€mito €asovymi ramci:
= M1 — minutovy

= M5 — pétiminutovy

=  M15 — patnactiminutovy

= H1 - hodinovy

= H4 - &tyrhodinovy

= D1 -denni

= W1 — tydenni

= MN - mésicni

Kratkodoby obchodnik nej¢astéji pracuje s M5 a H1 grafem.
Stfednédoby (swingovy) obchodnik vyuziva nej¢astéji H1 a H4 grafu.

Dlouhodoby obchodnik nejéastéji provadi své analyzy na D1 a W1 grafu.
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Jak vznika hodinova svice z pohybl minutovych svici, vidime na obrazku.

A

minutové svice
10:00 -11:00

V levé poloviné obrazku vidime minutové svice v rozmezi jedné hodiny, od 10:00 do 11:00. V pravé
poloviné vidime pohyb b&hem stejné hodiny, ale jak jej znazornila jedna hodinova svice. VSimneme

rozdil je v mnoZstvi informaci, které jsme schopni interpretovat.

Cenovy graf vizualn& znazorfiuje vyvoj ceny v prib&hu éasu. Carovy graf zobrazuje pouze
spojitou kfivku zaviracich cen. Ve sloupcovém grafu je kazdy sloupec nositelem ¢ty dulezitych

vychazi ze sloupcového grafu, nicméné jeho vyhodou je lepsi pfehlednost.
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Supporty a Rezistence

Obchodovani na ménovém trhu je neustaly souboj mezi nakupujicimi, ktefi véfi, Zze trh poroste a
prodavajicimi, ktefi ¢ekaji naopak pokles kurzu. Byci (nakupujici, bulls) a medvédi (prodavajici,
bears) usilovné bojuji poétem svych zadanych pokynli o to, aby se cenovy kurz hnul jejich smérem,
pri¢emz pokazdé se trh pohne na tu stranu, kde se objevi vice pokynd. Pokud je v daném okamziku
vétsi skupina obchodnikll ochotna nakoupit, trh poroste. V opacném pripadé, kdy chce vétsi skupina
prodavat a své prodeje realizuje, trh klesa. Pohyby na ménovém trhu jednoduSe fidi nabidka a

poptavka, neboli pomér objem0 objednavek na jednu ¢i druhou stranu.

Na trhu se Casto vyskytuji situace, kdy cena dospéje k takové hlading, kde vétSina obchodnik(
odmita dale nakupovat nebo prodavat, protoZe se jim takové cena zda z jakéhokoli divodu pfili§

vysoka anebo pfilis nizka.
Hladiné, kde jiz obchodnici nechtgji vice prodavat, fikame support (hladina podpory nebo podlaha).

Hladiné, kde jiz naopak necht&ji vice nakupovat, fikame rezistence (hladina odporu nebo také strop).

Support

Support vznikne v momenté, kdy prodavajici posunuli svym pievazujicim poétem pokyn( cenovy
kurz smérem dolli, ale na urcité cenové hladiné jiz nechtéji z jakéhokoli divodu dale tento smér
podporovat, cenu povazuji za pfili§ nizkou pro dal$i prodej. Uklidnéni na strané medvédl tak
zpUsobi novou, docasnou nadvladu na strané byk( a pocet jejich pokynl pfevazi — cena vystupuje
opét vySe. Takto se vytvofi uroven supportu.

Silny support vznikne, kdyZz se cena od podobné hladiny odrazi hned nékolikrat, &im poukazuje

na nezajem o otevirani novych prodejnich pozic, resp. na diivod pro uzavirani existujicich kratkych

pozic.

Po dvou a vice odrazech ceny jiz také plati, Ze samotné védomi o existenci supportu zplisobuje po
navratu ceny k nému nezajem o prodeje a vy€kavani na dalsi smér pohybu ceny. Obecné plati, ze

€im vickrat se cena od tohoto supportu odrazi, tim vétsi je jeho platnost.

Konkrétni pfiklad si ukazeme na obrazku. Jedna se o denni graf EUR/GBP.
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Obycejné se support zakresluje do grafu takto:

3 EURGEP. Daily A,

EURGEP. Daily 0.85291 0.86354 0.85276 0.86292
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Je nutné si uvédomit, Ze trh se nikdy nechova zcela presné, a support je spise rlizné Sirokou zoénou

nez hladinou piesného cenového kurzu. Na M1 grafu to mize byt zéna o velikosti nékolika pips. Na

D1 grafu mlize byt velikost této zony v Fadu desitek pips.
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Na obrazku vidime konkrétni pfiklad, jak support vznika a funguje. V bodé €. 1 cena volné klesa.

V bodé ¢&. 2 vznika moment, kdy prodavajici jiz nevidi divod pro umisténi dal$ich prodejnich pokyn(

a Cast z téchto obchodnikll se nakupy zbavuje svych dosavadnich kratkych pozic. Na druhé strané
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jsou stale aktivni nakupujici a toto uklidnéni na prodejni strané jim dalo silu, aby cenu zvysili az do
bodu €. 3 — zde cena jiz posilila natolik, aby se pro obchodniky stala opét atraktivni na prodej.
V bodé €. 4 support zUstava nepiekonany s naslednou korekci k bodu €. 5, kde se cena opét stava
vyhodnou na prodej — tyto prodeje stladi cenu k bodu &. 6, ktery jiz potfeti potvrzuje existenci
supportu. Cena se naposledy odrazi a pfi svém rlstu jiz pfekonava bod €. 5, kde cena jiz neni

nadale pro vétSinu obchodnikl natolik zajimava pro prodej. Trh vyrazi dale vzhlru a méni smér.

Rezistence

Logika rezistence je pravé opacna. Byci vladnou nad medvédy poétem zadanych pokynl do trhu a
posunuji cenovy kurz stale vySe. Dfive nebo pozdé&ji se ovSsem dostanou k urcité cenové hlading, na
které jiz nemaji zajem z jakéhokoli divodu dale tento sv(ij smér posilovat, cenu povaZzuji za pfilis
vysokou pro dal$i nakup. Jakmile zajem bykl takto ochladne, medvédi prevazi a svymi pokyny

poslou trh opét smérem doll. Vznika rezistence.

Silna rezistence vznikne, kdyz se cena od podobné hladiny odrazi hned nékolikrat, ¢im poukazuje na
nezajem o otevirani novych nakupnich pozic, resp. silny divod pro uzavirani dlouhych pozic. Také

zde obecne plati, ze ¢im vickrat se cena od této rezistence odrazi, tim vétsi je jeji platnost.
Na rezistenci opét nahlizejme vice jako na zénu nez pfesnou cenovou hladinu.
Konkrétni pfiklad si ukazeme na dalSim obrazku. Jedna se o denni graf GBP/JPY.

Obycejné se rezistence zakresluje do grafu takto:
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Stejna rezistence z pohledu zény mezi hodnotami dvou cenovych kurzd:

B GEPIPY.,Daily
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Konkrétni pfiklad ukazuje, jak se chova cena pfi tvorbé rezistence. V bodé €. 1 volné roste. Bod €. 2
je poprvé hladinou, kde zanikaji diivody pro zadavani novych nakupnich pokynid. V bodech 3 — 8
dochazi ke korekcim a dal$im zpétnym navratim k otestovani pfislusné zony rezistence. Poté trh

zmeénil smér.

Vztah Supportu a Rezistence

Support je do¢asna podlaha na trhu. Rezistence je do€asny strop na trhu. Tyto urovné se obvykle
ihned po jejich prekonani nevytraci. Pouze méni svoji plsobnost. Support se €asto méni na

rezistenci a rezistence na support.

Vezmeme-li v Uvahu analogii s domem, potom pokud budeme stat v pfizemi, jeho horni zdéna ¢ast
pro nas bude stropem a to na ¢em stojime podlahou. Vé&fime-li, ze nam nyni bude v prvnim patfe
Iépe a vyjdeme po schodech nahoru, stojime na podlaze, ktera pro nas byla dfive stropem. A nékde
nad nami se nachazi dalsi strop. MliZzeme vylézt na dalsi patro a také tento strop se pro nas stane

podlahou.
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Na obrazku vidime &tyfhodinovy graf trhu GBP/USD. Plna €ara zobrazuje platny support, ktery se
nasledné zménil v rezistenci a pfinutil trh k dal$im propadim. Pferusovana ¢ara zobrazuje opét
uroven supportu (kde cena docasné nasla své dno), ktery nasledné plsobil jako zéna odporu —

rezistence.

Obchodovani Supportu a Rezistence

Supporty a Rezistence (dale S/R) Ize obchodovat dvéma zakladnimi zplsoby, z nichz kazdy ma své

vlastni charakteristiky.

Odrazeni

Obchodovani odrazeni od S/R nam nabizi:

= Vys§i pravdépodobnost uspé&snych obchodu
= Vy$Si pocCet obchodl

= Nizkeé riziko v jednom obchodé

= Relativné nizsi zisk v jednom obchodé

= SpiSe kratkodobé obchody
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Prorazeni (Breakout)
Obchodovani prorazeni S/R nam nabizi:

= Niz8i pravdépodobnost Uspé&snych obchodu
= Niz8i po¢et obchod(l

= Vysoké riziko v jednom obchodé

= Vysoky potencial v jednom obchodé

= SpiSe dlouhodobé drzeni obchodu
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Kulata c¢isla

Na ménovych trzich hraji dllezitou, byt skrytou, roli kulata ¢isla. Jedna se o silné Grovné v trhu
stejné jako v pfipadé supportl nebo rezistenci. Vétsinou nejsilngjsi roli hraji hladiny pohybujici se
okolo 00 nebo 50. U trhu EUR/USD to mohou byt napfiklad hladiny 1.3100 nebo 1.3150. V nékterych
trzich maji svou platnost (i kdyz slab$i) dokonce urovné 25 a 75. Pro¢ kulata €isla funguji? Pouzijme
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opét analogii, tentokrat s placenim v restauraci. Pokud chci zaplatit jidlo a &iSnik po mé chce 145 K&,

dam mu 150 K¢ se slovy, aby si zbytek nechal.

Nebo, jidlo za 149 K& koupim, protoze je jeSté levné. To samé za 151 K& mi uz ale pfijde moc drahé
a nekoupim jej, a to pfesto, Ze je drazsi o pouhé procento. Lidé maji tendenci &isla zaokrouhlovat.

Funguje to i na mé&novych trzich, stejné jako i v jinych situacich.

Obrazek, kde vidime denni graf trhu EUR/USD, tento jev potvrzuje.

&3 EURUSD.,Daily
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Vidime, Zze EUR/USD nas$el sv(j aktualni vrchol na hodnoté 1.4300. Silna oblast supportu méniciho
se v rezistenci se nachazela v okoli kurzu 1.3800. DalSi silna oblast supportu a rezistence se

nachazela v okoli kurzu 1.3500. Zatim posledni minimum trh nasel na hodnoté 1.3000.

Supporty a rezistence jsou dllezitymi Grovnémi na cenovém grafu. Vznikaji na cenovych hladi-
nach, kde obchodnici jiz nechtéji z jakéhokoli divodu déle nakupovat nebo prodavat. Support
funguje jako podlaha na trhu, v jejiz zon& obchodnici necht&ji dale prodavat. Rezistence fungu-
je jako strop a misto, kde obchodnici odmitaji dale nakupovat. Cena se od obou Urovni nékoli-
krat odrazi a pfitom plati, Zze ¢im vice odrazl ceny, tim siln&jsi je tato Uroven. Mezi supportem
a rezistenci funguje uzky vztah a jejich role se pfi jejich pfekonani ¢asto méni — support se mé-
ni v rezistenci a rezistence zase na support. Na mnoha ménovych parech tvofi dalSi silné urov-
né S/R kulata €isla, hlavné kurzy koncici 00 a 50 (napf. 1.3800, resp. 1.3850).
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