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FINANCIAL MARKETS

CO JE FOREX?

Moznost vydélavat jak na rostoucim, tak i klesajicim trhu, obrovska likvidita, trh otevieny 24
hodin a vysoky komfort obchodovani — to je jen nékolik diivodii pro¢ se stale vice investor
vénuje obchodovani na Forexu.

Obchodovani s ménami patfi v sou€asnosti mezi nejzajimavéjsSi moznosti finanéniho trhu. Rychlé a
likvidni trhy poskytuji pfilezitosti kazdou minutu a vysoky pakovy efekt umozfuje vyuzit i malé vykyvy
ménovych kurz{l. Tyto vyhody pak jsou pfi¢inou neustalého rlstu zajmu investorli o Forex.

= mezinarodni ménovy trh

= nejvetsi svétovy trh otevieny 24hod denné

= moznost vydélavat na vzestupu i poklesu kurzu

= investi¢ni pFilezitosti kazdou minutu

= vysoky pakovy efekt

Foreign Exchange (nékdy pouze Forex, FX nebo Spot fx) je nejvétsi finanéni trh na svété s
primérnym dennim obratem vétSim nez 4 biliony americkych dolarll — témér 30krat vice nez je

celkovy objem na v8ech americkych akciovych burzach.

Forex je sit propojenych bank, investi¢nich fondU, pojistoven a brokerskych spole¢nosti. Na rozdil od
burzy neni na Forexu jedno centralizované misto. SpiSe se jedna o globalni propojeni vSech
zUcCastnénych subjektl prostiednictvim elektronické sité.

Pouhych 5 % objemu obchod(l na Forexu provadi firmy a vlady, které nakupuji a prodavaji zbozi a
sluzby v zahrani€i. Zbylych 95 %
obchodli pak tvofi investice s cilem

TN dosazeni zisku. Nejzajimavéjsi

S e pfilezitosti nabizeji investortim
nejobchodovanéjsi mény. Témér 90 %
obchodll dnes predstavuji investice do
8 hlavnich mén, mezi které patfi
americky dolar (USD), euro (EUR),
japonsky jen (JPY), britska libra (GBP),
Svycarsky frank (CHF), kanadsky
AUD/USD (CAD), australsky (AUD) a

USDIPY novozeélandsky dolar (NZD).

NZDIUSD 1%
USDICAD

USDICHF
GBP/USD
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Proc¢ Forex?

Skuteény 24 hodinovy trh

Forex je jediny trh otevieny skute€¢né 24 hodin denné. Obchodovani zacina kazdy den v Sydney ve
23 hodin naseho €asu, a postupuje po celé planeté podle oteviracich hodin v jednotlivych finan€nich
centrech, nejprve v Tokiu, pak v Londyné a kon&i v New Yorku opét ve 23 hodin. Ve srovnani s
jinymi trhy tak mohou investofi vzdy reagovat na nejnovéjsi vyvo;.

Obchodni hodiny a seance na forexu:
D 1] 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14| 15 16 17 18 19) 20| 21| 22| 23,

MNew York

Neprekonatelna likvidita

PFi dennim objemu, ktery je 50krat vetSi nez na nejvétsi americké akciové burze New York Stock
Exchange, se na Forexu vzdy najdou obchodnici ochotni nakupovat nebo prodavat svétové mény.
Obrovska likvidita pak pomaha zajistit cenovou stabilitu. Diky tomu mohou investofi témeéf vzdy

vstoupit do trhu nebo uzavfit pozici za ,férovou“ cenu.

Moznost vydélavat na vzestupu i poklesu kurzu

Obchodovani na Forexu je zaloZzeno na soubé&zném nakupovani jedné mény a prodeji odpovidajiciho

mnozstvi druhé mény. Prodanou ménou tak investor ,plati“ za nakup prvni mény.

Pokud investor ofekava vzestup kurzu (posileni), tak ménu nakupuje a otevira tim tzv. dlouhou
pozici (long). Kdyz naopak pfedpoklada pokles kurzu (oslabeni), mé&nu prodava a otevira tzv. kratkou
pozici (short). S kazdym obchodem na Forexu tak investor sou€asné otevira dlouhou pozici v jedné
méné a kratkou pozici ve druhé méné. Vysledkem je, Ze na Forexu mUlze investor obchodovat na
pokles kurzu stejné jednoduse jako na jeho vzestup.

Vysoky pakovy efekt

Charakteristickym znakem obchodovani na Forexu je pouziti finan€ni paky, ktera umoziuje
investorovi drzet pozici nékolikanasobné vétsi nez je jeho investovany kapital. Na Forexu je bézné k
dispozici paka 20 : 1 az 100 : 1, ve srovnani s 2 : 1 az 10 : 1 na akciovych trzich a komoditnich
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trzich. Pri pace 100 : 1 (zéloha 1 %) a vkladem 5000 USD tak m{ize investor obchodovat s objemem
az 500 000 USD (10 000 USD * 50 = 500 000 USD).

Diky finan€ni pace vede kazda zmeéna kurzu meény k vé&tSimu procentnimu zhodnoceni (ale i
znehodnoceni) investovanych prostiedkl (zéloze). Paka tak umozhuje dosahovat se stejnym
kapitalem vysSich zisk( a soucasné vyuzivat mensich pohybu kurzu. Jejim pouZitim se ale soucasné

zvySuje podstupovaneé riziko.
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Zakladni rozdéleni brokertu

Na Forexu se vyskytuji dva zakladni typu brokerd, ktefi maji rozdilny pfistup a zajmy. ProtoZe existuji
dvé varianty, je rozumné tomuto tématu vénovat nalezitou pozornost, a sou¢asné se nabizi otazka,

ktery typ brokera je pro investora lepsi.

Pro¢ na trhu existuji brokerské spole¢nosti? Protoze drtiva vétSina obchodnik(, ktefi maji zajem se
UCastnit obchodovani na ménovém trhu, nema dostate€ny kapital na to, aby se sami dostali na
mezibankovni trh (kde jsou astronomické pozadavky na kapital). Broker existuje proto, aby sdruzoval

investory a poskytoval jim pfistup na mezibankovni trh.

Dva zakladni typy broker(:

MM (Market Maker)

Hlavni Ukolem Market Makera je koétovat cenové kurzy a poskytovat dostate€nou likviditu pro
realizaci obchodnich pokynu. Dulezity je zplsob, jakym to déla — pokazdé se nachéazi na druhé
strané obchodu, tj. pokud investor nakoupi, MM proda, a naopak. Konkrétné&, nakoupi-li investor 1 lot
EURUSD, ve stejném okamziku musi existovat nékdo, kdo chce 1 lot EURUSD prodat, jinak nemdze
probéhnout obchod. Tuto Ulohu provadi pravé Market Maker — obchoduje proti svému klientovi.
Tento systém mlze pfinaset neblahé dusledky, uvédomime-li si, Ze obchodovani na Forexu je
byznys s nulovym souctem. Vydéla-li investor, jeho protistrana — v tomto pfipadé MM — ztraci. Mze
zde dochazet ke stietu zajml brokerské spole¢nosti a klienta. Jedinym poplatkem u MM je vySe
spreadu, ale jak jsme si jisté uvédomili, pro tohoto brokera mohou byt lukrativngjsi jiné pfijmy — ze

ztratovych obchodU investora.

STP/ECN (Straight Through Processing / Electronic

Communications Network)

JednodusSe Fe€eno, Ulohou STP a ECN brokera je byt pouze prostfednikem, ktery odesila nakupni a
prodejni objednavky svych klientd ven do sité riznych poskytovatell likvidity, zejména velkych bank.
To znamena, ze STP (ECN) neni skute€nym poskytovatelem likvidity, tu zajiStuji jini nezavisli
UCastnici trhu, se kterymi je broker ve spojeni. Z toho plyne, ze STP (ECN) broker nem0(ze nijak
manipulovat s cenovymi kurzy a neuzavira obchody proti klientim. U STP brokera je jedinym
oboustranné vyhodna situace. ECN se odliSuje od STP hlavné tim, Ze si misto rozSifeni spreadu

uctuje komise.
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Jak probiha obchod na Forexu?

Na mezinarodnim ménovém trhu investofi nakupuji a prodavaji svétové mény s cilem dosahnout
zisku. Provedeni obchodu na Forexu je jednoduché a princip je stejny jako na jinych trzich. Investor
oCekavajici vzestup kurzu se snazi levné koupit, aby mohl poté draz prodat. Pokud pfedpoklada

pokles kurzu, tak se naopak pokousi draze prodat, aby mohl po poklesu levnéji nakoupit.

Svétové mény se pohybuji v rdmci volné plovoucich sménnych kurzi a obchoduji se v parech, napf.
euro/americky dolar (EUR/USD) nebo britska libra/Svycarsky frank (GBP/CHF). Prvni ména z paru se
nazyva zakladni ména a druha je tzv. kiizova ména. Kurz je pfitom vzdy udavan za jednu jednotku
zakladni mény. Nap¥. kurz EUR/USD 1,37500 znamena, Ze 1 euro ma hodnotu 1,37500 amerického

dolaru.

Pokud kurz roste, zakladni ména posiluje a kfizova oslabuje. Po zméné kurzu EUR/USD z 1,37500
na 1,38100 je mozné koupit za jedno euro vice dolarll a euro tak posililo a dolar oslabil. Naopak,

jakmile kurz klesa, zakladni ména oslabuje a kfiZzova posiluje.

Zisk nebo ztratu z obchodu obvykle pocitame v pipech nebo bodech. U ménovych parl bez
japonského jenu je pip Ctvrté Cislo za desetinnou &Carkou (pfedposledni) a bod (jak je pouzivan
v platformé MT4) je paté desetinné misto (posledni). U parli s japonskym jenem je pip druhé Cislo za
desetinnou ¢arkou a bod treti desetinné misto. A tak - jeden pip ma deset bod(i, 10 pips je 100 bodU
atd.

Na Forexu se obchoduje v tzv. lotech. Standardni velikost jednoho lotu je 100 000 jednotek zakladni
mény (10 000 je tzv. maly lot). Jestlize investor ofekava posileni australského dolaru vici
americkému dolaru, bude nakupovat AUD/USD. V pfipad& malého lotu pak investor nakupuje 10 000

australskych dolarll (zakladni ména) a prodava odpovidajici mnozstvi americkych dolar( (kfizova

ména).
AUD usD
Investor v dubnu roku 2011 nakoupi 10 000 AUD + 10 000 -10 420
V €ervnu roku 2011 sméni AUD zpét na USD za kurz -10 000 +10720
Zisk na této investici €ini 300 USD 0 + 300

Pokud investor oekava pokles kurzu eura (oslabeni) a vzestup dolaru (posileni), bude prodavat

EUR/USD. V tomto pfipadé prodava eura a nakupuje americké dolary.
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EUR usD
Investor v dubnu roku 2011 proda 10 000 euro -10 000 +14 790
(nakoupi dolary) za kurz 1,47900
V kvétnu roku 2011 pak nakoupi eura (proda dolary) + 10 000 -14 150
za kurz 1,41500
Zisk na této investici €ini 640 USD 0 + 640
Spread

Stejné jako na ostatnich finanénich trzich jsou i na Forexu uvadény dva kurzy — ,bid“ (poptavka) a
,ask” (nabidka). Ask je kurz, za ktery investor nakupuje zakladni ménu a sou€asné prodava kfizovou.
Ocekava piitom posileni zakladni mény a oslabeni kfizové mény. Bid je naopak kurz, za ktery mlze
investor prodat zakladni mé&nu a nakoupit kfizovou ménu. V tomto pfipadé by spekuloval na oslabeni

zakladni mény vUigéi kfizové méné.

EURLSC:,

1.33180

133161

133142

133125

nabidka / ASK

poptavka / BID

1.33070

133052

1.33033

Pro investora na Forexu znamena vyse spreadu jeho naklad na obchod.

Rollover

Kazdy obchod na Forexu znamena zapUjceni jedné mény (kratka pozice) za ucelem nakupu druhé
mény (dlouha pozice). V této souvislosti jsou investorovi pfipisovany a odepisovany pfislusné uroky.
Z kazdé dlouhé pozice (koupena ména), kterou drzi ve 23:00 SEC, uroky dostava a naopak z kazdé
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kratké pozice (prodana ména) uroky plati.

Pokud ma investor nakoupenou ménu s vySSim Urokem nez jaky je u prodané mény, je Cisty urok
kladny a investorovi je pfisluSna €astka pfipsana na ucet. Jestlize je Urok vy$$i u prodané mény, je
Cisty urok zaporny a investor pfislusny rozdil zaplati. Tento proces tzv. rolovani je automaticky a
vySe Urokll se pohybuje kolem 5 az 10 USD za velky lot. Pokud investor pozici uzavie pred 23:00

SEC, uroky neplati ani neobdrzi.
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